


ETF

,Que son y como funcionan?

De manera similar a los ETF de acciones (renta variable], los
ETF de renta fija ofrecen exposicion a instrumentos
financieros, en este caso a bonos.

Sin embargo, los ETF de renta fija ofrecen una variedad de
ventajas para un inversionista que busca afadir a su
portafolio de inversion exposicion a bonos, ya que permite
acceso a una variedad de bonos agrupados segun una
determinada caracteristica, ya sea por:

—> Clasificacion crediticia
—> Plazo al vencimiento

—> Duracion ﬁ J_
[ o
e

—> Entre otros.

Los bonos no se negocian en los mercados,
por lo que los compradores y vendedores
tienen que recurrir a la negociacion
extrabursatil (uno a uno] para acordar un
precio de transaccion. Por el contrario, los
ETF de bonos, al igual que los ETF de renta
variable, se negocian en mercados vy T

ofrecen precios transparentes. crediticia

www.invierteenetf.com

ETF de renta variable ETF de renta fija

Plazo al
vencimiento



BOLSADE »
VALORES
DE LIMA

%

%

Transparencia: Los ETFs de renta fija pueden utilizarse
como herramientas para organizar y navegar los mercados
de bonos fuera de rueda ("OTC").

N2

Liquidez: Dado que los bonos pueden ser menos liquidos y
mas costosos, la liquidez de los ETFs de renta fija beneficia
a una gran cantidad de inversionistas.

@

Asignacion de activos de forma rapida y eficaz: Un inversor
que trata de reducir la duracion del componente de bonos
de deuda de su cartera puede poner en prdactica su idea de
forma rapida, sin la necesidad de reinvertir con frecuencia
los flujos de efectivo tipicamente asociada a este
segmento del mercado.

Amplia gama: Los inversores pueden utilizar los ETF para
obtener exposicion a una amplia gama de mercados de
bonos, desde deuda de mercados emergentes (en divisas
fuertes y locales] hasta bonos con calificacion de
inversion, a traves de estrategias de capitalizacion de
mercado, de beta estrategica o activas.
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No existe fecha de vencimiento: A diferencia de un bono
individual, los ETF de renta fija no poseen fecha de
vencimiento. Si bien los inversionistas ya no deben
preocuparse por rebalancear su portafolio, este podria no
ajustarse a su perfil de inversion.

% Sin pagos de capital: Una caracteristica fundamental de los
bonos es que, a la fecha de vencimiento, se devuelve el
principal, 1o que ofrece una especie de garantia de capital en
caso de aumento de tasas de interés. La mayoria de los ETF de
renta fija, no poseen fecha vencimiento (no vencen], por lo

tanto, no reembolsan el capital.

%

> Proporciones de gastos: Debido a que los bonos son
instrumentos financieros mas conservadores y sequros que las
acciones, su rentabilidad potencial también es menor en
comparacion con los instrumentos de renta variable. Es por
ello que la relacion de gastos asociados de los ETF de bonos

puede ser relativamente alta.
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Consideraciones

El inversor que quiera operar con ETF de renta fija tiene dos vias
principales: Operaciones bursatiles o extrabursatiles. Algunos inversores
desean entender los elementos que se utilizan para fijar el precio de un
ETF, como el capital, el interes, la liquidez o el interes acumulado/los
ingresos no distribuidos. Por 1o general, los emisores de ETF publican
informes diarios que incluyen todos esos elementos, para que cualquier
inversor pueda valorar el ETF. No obstante, las valoraciones siguen
siendo dindmicas.

En los mercados relativamente iliquidos, los ETF
pueden ofrecer ventajas especialmente atractivas en
comparacion con la compra directa de acciones.
Indudablemente un buen ejemplo de ellos son los
mercados de bonos globales, en 1os que, los inversores
afrontan importantes dificultades de diversificacion,
liquidez y determinacion de precios.
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DE LIMA

Los ETF de renta fija no solo permiten a los
inversores negociar sus posiciones en renta fija en
los mercados, a lo largo de toda la jornada y a un
precio transparente, como si se tratase de una
accion, sino que también proporcionan un mayor
grado de diversificacion de facil acceso y les
brindan a los inversores la oportunidad de
normalizar y simplificar sus inversiones en bonos.
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